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以下資料由北極星藥業集團股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：北極星藥業集團股份有限公司 (股票代號：6550)

	輔導推薦證券商
	富邦綜合證券股份有限公司、

	主辦輔導券商聯絡人電話
	富邦綜合證券股份有限公司  連淑儀 (02)2771-6699#62921

	註冊地國
	英屬開曼群島

	訴訟及非訟代理人
	吳伯文


	輔導推薦證券商認購北極星藥業集團股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	富邦綜合證券股份有限公司
	國泰綜合證券股份有限公司
	福邦證券股份有限公司
	華南永昌綜合證券股份有限公司
	大眾綜合證券股份有限公司
	統一綜合證券股份有限公司
	中國信託綜合證券股份有限公司

	認購日期
	2016年2月2日

	認購股數（股）
	800,000
	200,000
	200,000
	150,000
	150,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	0.39%
	0.10%
	0.10%
	0.07%
	0.07%
	0.05%
	0.05%

	認購價格
	每股新台幣105元

	認購價格之訂定

依據及方式
	基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括1.市價法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及(2)股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；2.成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；3.現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。由於北極星係屬生技醫療業，而生技新藥產業具有高研發支出、高風險及產業價值鏈長之特性，惟北極星之新藥產品處於開發階段，尚未產生營業收入及發生虧損，致無本益比法以依據公司獲利表現來預估股價之評價方式可參考，故參考股價淨值比法作為北極星提出股份由輔導推薦券商認購之依據，經參酌從事生技醫療業之採樣同業中裕(上櫃公司，股票代號4147)、浩鼎(上櫃公司，股票代號4174)及藥華藥(上櫃公司，股票代號6446)於財團法人證券櫃檯買賣中心所公告之股價資訊，及前述各公司經會計師查核簽證之財務報告，茲評估說明如下：
單位：倍

項目
104年9月

平均

104年10月

平均

104年11月

平均

中裕(4147) (註1)
18.19
21.33
22.46
浩鼎(4174) 
7.72
8.98
11.56
藥華藥(6446) (註2)
14.45
14.72
16.64
資料來源：證券櫃檯買賣中心網站資料。

註1：中裕(6471)於104年11月22日前為興櫃公司，其淨值係根據104年度第三季財務報告之每股淨值計算。
註2：藥華醫藥(6446)為興櫃公司，其淨值係根據104年度第二季財務報告之每股淨值計算。
由上表可知，北極星採樣同業104年9月份至104年11月份平均股價淨值比在7.72~22.46倍之間，該公司104年第二季經會計師核閱財務報表所列示之每股淨值為3.16元(係以每股面額美金0.01元之普通股421,076,250股計算)，惟該公司104年10月30日經股東常會決議面額轉換，將每股面額美金0.01元轉換為新台幣10元，並依1(新股)：2.5(老股)之比例換發新股，換發後普通股股數為168,430,500股，104年6月30日股東權益總額為1,332,330仟元，若擬制以每股面額新台幣10元及換發後新股計算，該公司104年第二季每股淨值將為7.91元，如以議定認購價格105元設算，股價淨值比為13.27倍，介於同業平均水準之股價淨值比間。
本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價方法計算該公司之合理價格，並考量該公司產業前景、產品開發階段、經營績效、發行市場環境等因素外，亦參酌已上櫃(興櫃)同業之市場狀況，以及興櫃流通性風險後，由推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股105元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	【公司介紹】

北極星藥業集團股份有限公司(Polaris Group，以下簡稱「本公司」或「北極星」)於2006年2月9日設立於英屬開曼群島，每股面額新台幣10元。本公司屬於全面垂直整合之新藥開發公司。本公司主要研究項目包含治療癌症相關的生物藥、小分子藥以及診斷試劑。本公司核心研究為ADI-PEG 20，目前係進行對各種癌症適應症的人體臨床實驗，主要實驗基地設在美國生產供人體臨床所需之實驗藥品。

【歷史沿革】
日期

集團及公司沿革之重要記事

1998年

ADI-PEG 20原開發廠Phoenix Pharmacologics, Inc.在美國肯塔基州成立

1999年3月

美國FDA核定ADI-PEG 20為治療肝細胞癌的孤兒藥資格(#98-1183) 

1999年4月

美國FDA核定ADI-PEG 20為治療黑色素皮膚癌的孤兒藥資格(#98-1208) 

2000年10月

美國FDA核發ADI-PEG 20治療癌症第一個臨床批文(IND #009420)

2001年6月

在美國MD安德森癌症中心啟動ADI-PEG 20肝癌一期臨床試驗

2002年4月

DesigneRx Pharmaceuticals Inc.成立 (簡稱「DRX USA」)
2003年3月

瑞華新藥研發股份有限公司成立 (簡稱「台灣瑞華」)
2003年4月

台灣瑞華透過DRX USA自Phoenix Pharmacologics, Inc.取得ADI-PEG 20大中華權利

2004年7月

台灣瑞華及其他台灣投資人共同收購Phoenix Pharmacologics, Inc.

2005年6月

歐盟EMA核定ADI-PEG 20為治療肝細胞癌的孤兒藥(EU/3/05/289)

2005年7月

DRX USA完成廠房硬體設施及取得美國加州政府認證

2006年2月

Polaris Group成立 (簡稱「北極星」) 

2006年3月

Polaris Pharmaceuticals, Inc.成立 (簡稱「PPI」)
2007年7月

迪瑞生物醫藥科技(上海)有限公司成立 (簡稱「DRX上海」)
2008年1月

將痛風藥Uricase授權給美國EnzymeRx，取得頭款授權金新台幣1.5億元

2008年3月

台灣瑞華完成肝癌二期臨床試驗，報告送美國FDA審查

2011年2月

經Special Protocol Assessment機制取得FDA肝癌第三期臨床試驗許可
2011年3月

展開ADI-PEG 20治療肺間皮癌二期臨床試驗

2011年7月

三期肝癌臨床試驗於紐約史隆凱特林紀念癌症中心展開

2011年8月

展開ADI-PEG 20+ Docetaxel治療攝護腺癌及非小細胞肺癌一期臨床試驗

2012年1月

展開ADI-PEG 20治療急性骨髓白血病第二期臨床試驗

2012年1月

展開ADI-PEG 20治療非何杰金式淋巴癌第二期臨床試驗

2012年6月
展開ADI-PEG 20+化藥栓塞(TACE) 治療肝細胞癌第二期臨床試驗

2012年8月

展開ADI-PEG 20+Cisplatin治療黑色素皮膚癌、眼睛黑色素癌、肉癌、子宮頸癌、膽管癌及肝細胞癌第一期臨床試驗

2012年11月
TDW Group成立 (簡稱「TDWG」)
2012年12月

瑞華藥業(香港)有限公司成立 (簡稱「香港瑞華」)
2013年1月

香港瑞華與成都高新技術產業開發區管理委員會簽署投資合作協議，其後在成都高新西區取得68畝地依循國際cGMP規格建設量產廠
2013年3月

迪瑞藥業(成都)有限公司成立 (簡稱「DRX成都」)
2013年4月

美國FDA核發ADI-PEG 20治療肝細胞癌快速審查機制 (Fast Track Designation)

2013年10月

美國FDA核發ADI-PEG 20治療乳癌臨床批文(IND #119967)
2013年10月

展開ADI-PEG 20+ Doxorubicin治療乳癌第一期臨床試驗

2013年11月

美國FDA核發ADI-PEG 20治療血癌臨床批文(IND #120345)

2014年4月

歐盟核發治療肺間皮癌及非小細胞肺癌一期臨床批文(2013-005330-38)

2014年6月

在芝加哥ASCO (American Society of Clinical Oncology) 年會發表肺間皮癌二期臨床試驗結果；ADI-PEG 20療效明確而且副作用輕微

2014年7月

美國FDA核定ADI-PEG 20為治療肺間皮癌的孤兒藥(#14-4370)

2014年7月

展開ADI-PEG 20+Pemetrexed+Cisplatin治療肺間皮癌、非小細胞肺癌、眼睛黑色素癌及腦癌第一期臨床試驗

2014年10月

展開ADI-PEG 20+ Nexavar治療肝細胞癌第一期臨床試驗

2014年10月

展開ADI-PEG 20+ FOLFOX治療肝細胞癌第一期臨床試驗

2014年10月

展開ADI-PEG 20+ Gemcitabine+Nab-Paclictexal治胰臟癌一期臨床試驗
2014年12月

歐盟核定ADI-PEG 20為治療肺間皮癌的孤兒藥(EMA/OD/076/14)

2015年10月

透過換股方式收購TDW Group所有非本公司已持有股份

2015年11月

美國FDA核發ADI-PEG 20治療肺間皮癌臨床批文(IND #128604)

【經營理念】
北極星公司的核心經營理念為創新、誠信、務實與關懷。本著誠信透明的原則推動創新癌症標靶藥物的開發，以務實的態度分析試驗數據，並關懷病人使用藥物後的療效與副作用，有彈性的及時調整試驗方案或未來方向。

【未來展望】

1.短期發展策略及計畫

(1)策略性的規劃未來臨床試驗，盡快取得全球藥證，盡早讓ADI-PEG 20進入市場，嘉惠全球的癌症病人，並大幅提升公司的價值。
(2)持續與世界一流癌症中心及專家合作，維持公司在這個領域的絕對領先地位。

(3)完成DRX USA的cGMP廠認證與試生產，準備取得藥證後立即可以供應全球初期市場需求。

(4)尋找策略聯盟伙伴，以共同開發或區域授權方式合作，充裕營運資金，分攤開發風險。

2.中、長期發展策略及計畫

(1)推動精準醫療，發展診斷試劑篩選適合用ADI-PEG 20做治療的病人。
(2)策略性挑選其他ASS表現缺乏的癌症，進行臨床試驗，拓展市場規模。
(3)繼續探索ADI-PEG 20與其他癌症治療方式的聯合使用，在不增加副作用的前提下，加強療效，進一步增加ADI-PEG 20在每一種癌症市場的滲透率。
(4)完成DRX成都的cGMP廠硬體設施及認證，進行生產及品管質控之培訓，在2019年達到年產300萬劑ADI-PEG 20的目標。

(5)繼續開發第二代的ADI以及其他研發項目。


                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事生物技術服務、藥品檢驗、新藥研發之製造及銷售等。                                         

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
上游
中游
下游
※原料供應商
· 生產藥品所需原料及耗材
※外包研發機構
· 協助執行臨床試驗或開發特定的檢測方法
※工程公司
· cGMP廠設計、建設與維護

※cGMP藥廠
· 生產符合規格的藥品原材料
· 藥品原材料之包裝
· 藥品原材料及成品之品質與質量控管

※醫療院所
※藥品代理銷售與通路商


	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額
(仟元)
	佔總營收比重(%)

	ADI-PEG20
	ADI-PEG 20是一個新品種的癌症標靶治療。將精胺酸脫亞氨酶(arginine deiminase)與分子量20,000的聚乙二醇耦合，能夠針對任何具有代謝缺陷無法自行合成精胺酸的癌細胞進行治療。
	肝細胞癌、肺間皮癌、急性骨髓性白血病、非小細胞肺癌、胰臟癌、惡性黑色素瘤及乳癌等。
	─
	─

	ASNase-PEG
	ASNase爲微生物體内分離出的效素，能有效的分解癌細胞生長所必要的天門冬醯胺。與聚乙二醇耦合的ASNase已於1980年代取得全球藥證治療一種小孩子的血癌(Acute Lymphoblastic Leukemia)。本公司研發方向為改良的新型ASNase，以及探索更多的適應症。
	淋巴癌及血癌等。
	─
	─

	CK2-inhibitor
	小分子化學藥，抑制血管增生因子控制癌症細胞生長。
	攝護腺癌等。
	─
	─

	TNF-PEG20
	公司研發的另一種生物藥，TNF爲腫瘤壞死因子藥，與分子量20,000的聚乙二醇耦合後大幅降低TNF本身的毒性。未來預期可與ADI聯合用藥增強藥效。
	皮膚惡性黑色素瘤、軟組織肉瘤等。
	─
	─

	癌症診斷試劑
	依據ADI-PEG 20之作用機制，腫瘤細胞如果缺乏尿素循環之關鍵酵素arginosuccinate synthetase (ASS)，就無法自行合成精胺酸，ADI-PEG 20就會有更好的療效。本公司目前已研發並認證完成一個以單株抗體為主體的診斷試劑，可以在病人做治療之前先判讀病人是否可以受益於ADI-PEG 20療程。
	所有癌症。
	─
	─

	合     計
	─
	─


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	2010年
	2011年
	2012年
(註1)
	2013年

(註1)
	2014年

(註1)
	 2015年截
至10月份止
(自結數)
(註2)

	營業收入
	─
	─
	─
	─
	─
	─

	營業毛利
	─
	─
	─
	─
	─
	─

	毛利率(%)
	─
	─
	─
	─
	─
	─

	營業損益
	─
	─
	(495,064)
	(669,581)
	(921,905)
	(980,132)

	營業外收入及支出
	─
	─
	(81,738)
	(106,802)
	(123,466)
	(92,773)

	稅前損益
	─
	─
	(576,802)
	(776,383)
	(1,045,371)
	(1,072,905)

	本期損益
	─
	─
	(576,802)
	(778,378)
	(1,046,605)
	(1,075,597)

	每股盈餘（元）(註3)
	─
	─
	(1.84)
	(2.04)
	(2.30)
	(5.22)

	股利發放
	現金股利(元)
	─
	─
	─
	─
	─
	─

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	─
	─
	─
	─
	─
	─

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	─
	─
	─
	─
	─
	─


註1：2012~2014年度係經會計師查核簽證之合併財務報告。
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註3：2012~2014年度每股面額為美金0.01元，非為新台幣10元。另本公司於2015年10月30日經股東常會決議面額轉換，將每股面額由美金0.01元轉換為新台幣10元。
	最近五年度簡明資產負債表
     單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	2010年
	2011年
	2012年
(註1)
	2013年

(註1)
	2014年

(註1)

	流動資產
	─
	─
	1,128,330
	1,818,435
	1,064,772

	不動產、 廠房及設備
	─
	─
	31,552
	164,665
	961,568

	無形資產
	─
	─
	92,447
	75,113
	58,255

	其他資產
	─
	─
	2,788
	84,647
	46,295

	資產總額
	─
	─
	1,255,117
	2,142,860
	2,130,890

	流動
負債
	分 配 前
	─
	─
	93,820 
	118,689 
	171,811 

	
	分 配 後
	─
	─
	93,820 
	118,689 
	171,811 

	非流動負債
	─
	─
	900,636
	1,032,219
	1,264,205

	負債
總額
	分 配 前
	─
	─
	994,456 
	1,150,908 
	1,436,016 

	
	分 配 後
	─
	─
	994,456 
	1,150,908 
	1,436,016 

	歸屬於母公司業主之權益
	─
	─
	44,515
	404,804
	(272,075)

	股  本(註2)
	─
	─
	92,568
	107,408
	107,535

	資本公積
	─
	─
	1,748,715
	2,768,503
	2,869,510

	保留
盈餘
	分 配 前
	─
	─
	(1,790,654)
	(2,450,982)
	(3,270,746)

	
	分 配 後
	─
	─
	(1,790,654)
	(2,450,982)
	(3,270,746)

	其他權益
	─
	─
	(6,114)
	(20,125)
	21,626 

	非控制權益
	─
	─
	(17,074)
	587,148
	966,949

	股東權益總額
	分 配 前
	─
	─
	260,661
	991,952
	694,874

	
	分 配 後
	─
	─
	260,661
	991,952
	694,874


註1：2012~2014年度係經會計師查核簽證之合併財務報告。
註2：2012~2014年度每股面額為美金0.01元，非為新台幣10元。另本公司於2015年10月30日經股東常會決議面額轉換，將每股面額由美金0.01元轉換為新台幣10元。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	2012年
(註)
	2013年
(註)
	2014年
(註)

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	─
	─
	─

	
	流動比率(%)
	1,202.65
	1,532.10
	619.73

	
	應收帳款天數(天)
	─
	─
	─

	
	存貨週轉天數(天)
	─
	─
	─

	
	負債比率(%)
	79.23
	53.71
	67.39


註：2012~2014年度係經會計師查核簽證之合併財務報告。
                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]



公司概況資料表
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